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DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Constructora JME S.A.C,

30 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Constructora JME S.A.C.y
subsidiaria, que comprenden los estados consolidados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 16.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados sobre la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionen dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende una evaluacion de si las politicas contables aplicadas
son apropiadas y si las estimaciones de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de |a
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertt, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
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(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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30 de marzo de 2015
Constructora JME S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Constructora JME S.A.C. y subsidiaria

al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en dichas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion financiera.
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Refrendado por

(socio)
Feélix U. h‘orna
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No. 01-13774
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CONSTRUCTORA JME S.A.C. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por servicios de construccion
Costos de obra
Utilidad bruta

Oftros ingresos
Qtros egresos

Utilidad de cperacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta

Utilidad del afio

Otros resuliados integrales
Resultados integrales def afio

Por el afio terminado el

31 de diciembre de

Nota 2014 2013
al. sl
307,411,213 146,282,557
13 (259,731,501) (132,202,003)
47,679,712 14,080,554
5,837,051 2,918,087
(5,223,198) (2,868,702)
613,853 43,385
48,293,564 14,129,939
261,333 430,508
(139,978) (78,105)
3.1-a (1,190,088) (58,028)
(1,068,731) 296,375
47 204834 14,426,314
14 (13,939,750) (4,515,357)
33,285,084 9,910,957
33,285,084 9.610,057

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros consolidados.
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CONSTRUCTORA JME S.A.C. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Constitucion y operaciones -

Constructora JME S.A.C. (en adelante la Compafiia) se constituy6 en Per( el 23 de noviembre de
2005 bajo la razon social de J.J.C. Mas Errazuriz S.A.C. y el 13 de enero de 2008 cambi6 de
denominacién a Constructora JME S.A.C. Los accionistas de la Compariia son J.J.C. Contratistas
Generales S.A. (domiciliada en Pert) e Ingenierfa y Construcciones Mas Errazuriz Limitada
(domiciliada en Chile), quienes poseen 50% de participacion cada una. El domicilio legal de ta
Compafiia es Av. Benavides No.768 piso 9, Miraflores.

Su actividad principal es dedicarse a fa ejecucion de trabajos, obras o servicios vincutados a la
construccién, movimiento de tierras, montaje industrial, asi como la realizacidn de cualquier clase de
obras de ingenieria.

Los estados financieros consolidados de Constructora JME S.A.C. y subsidiaria incluyen las cuentas
de Constructora JME S.A.C. y de J.J.C. Mas Errdzuriz S.A.S. empresa constituida por la Compaiiia en
Colombia en enero de 2009 con |a finalidad de participar en la licitacion para la construccion de un
tunel para la Central Hidroeléctrica El Quimbo en dicho pais y de quien posee el 100% de su capital
social. Debido a que no obtuvo la licitacion del proyecto El Quimbo, desde el afio 2010, J.J.C. Mas
Errazuriz S.A.S. presenta un nivel minimo de operaciones. La Compafiia se encuentra evaluando
otras alternativas de negocios, o eventualmente el futuro cierre de esta subsidiaria.

b) Principales contratos -
Proyecto Quitaracsa:

Con fecha 28 de noviembre de 2010, mediante contrato denominado, “Contrato a Precios Unitarios
para el Suministro y Construccién de las Obras Civiles de la Central Hidroeléctrica Quitaracsa I,
Enersur S.A., acordé contratar los servicios de la Compaiiia para el suministro, construccion,
terminacién, garantia y levantamiento de observaciones, si las hubiera, de las obras correspondientes
a la central hidroeléctrica de generacién de 112.0 MW nominales de capacidad instalada, en el distrito
de Yuracmarca, provincia de Huaylas, Ancash, Perd.

Ei plazo para el término del contrato sera de 1,085 dias contados desde la fecha de inicio del
proyecto, la misma que segiin consta en el aviso de proceder emitido por Enersur S.A., fue el 28 de
diciembre de 2010; se ha constituido una fianza solidaria, incondicional, sin beneficios de excusion,
irrevocable y de realizacion automatica, a favor de Enersur S.A. por la suma de US$12,1 14,593 para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones de la Compafiia. El plazo de vigencia de esta garantia
sera hasta el 24 de marzo de 2015. El precio referencial del contrato ascendié a US$100,854,938.

El 24 de abril de 2014 la compariia presentd una orden de variacion por las modificaciones al disefio
original de las estructuras ubicadas en el frente Shapiringo, el monto estimado de la orden de
variacién ascendié a US$51,144,947 y se considerd un plazo de gjecucion contractual de 395 dias a
partir del 4 de diciembre de 2013. El 26 de Noviembre de 2014 se reunieron Enersur S.A. y la
Compafiia para evaluar la fecha de término parcial de las obras y se espera que los trabajos culminen
confractualmente en abril de 2015,



CONSTRUCTCRA JME S.A.C. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad antes de impuesto a la renta

Cargos (abones) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:!

Pago de impuesto a larenta

Depreciacion

Baja de activo fijo

Pérdida en venta de activo fijo

Variaciones netas de activos y pasives:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar

Anticipos recibidos

Efectivo neto {aplicado &) provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de activo fijo

Compra de activo fijo

Efectivo neto aplicado a Jas actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de partes relacionadas

Amortizacion de prestamos recibidos de partes relacionadas
Obligaciones financieras

Amortizacion de obligaciones financieras

Dividendos pagados

Efective neto aplicade a las actividades de financiamiento

Variacion neta de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan movimiento de efectivo
Adquisicion de activos a fravés de arrendamiento financiero
Amortizacidn de anticipos recibides de clientes

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
sl S1.

47,224,834 14,426,314
(11,360,088) (1,916,808)
5,512,161 5,045,826
3,663 -

99,372 139,213
(98,680,049) (17,521,477)
(1,917,226) 1,163,669
(1,204,135} (31,933)

(2,676) (174,455)
12,760,040 5,155,214
10,829,670 1,050,321
7,645,393 3,369,700
27,482,108 7,626,271
(806,933) 18,321,855
151,736 62,341
(5,542,202) (6,370,005)
(5,390,466) (6,307,664)
2,350,000 -
(2,357,248) -
11,500,000 -
(630,549) (796,605)
(5,644,000) (2,648,000)
5,218,203 (3,442,605)
(979,196) 8,571,586
23,985,425 15,393,839
22986229 23065425
- 1,375,151
42,096,434 10,041,090

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a 1a 26 forman parte de los estados financieros consolidados.
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El grado de avance acumuladao al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fue de 88%, y 51%,
respectivamente.

En 2014 y 2013, los ingresos por servicios de construccién y los costos de obra presentados en el
estado de resultados integrales se relacionan sustancialmente con la actividad de este contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene un salde de anticipos recibidos
equivalente a 3/.13,876,208 y 5/.28,490,534, respectivamente, por este proyecto. Estos adelanios
seran posteriormente compensados con las facturas gue la Compaiiia emita por valorizaciones de
obra.

c) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros consolidados, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
emitidos con autorizacion de la Gerencia el 19 de febrerc de 2015 y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisién y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas,
que se realizara dentro del plazo establecido por Ley, para su aprobacién definitiva. En opinion de |a
Gerencia, los estados financieros, al 31 de diciembre de 2014, adjuntos seran aprabados por el
Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 fusron aprobados en Junta General de Accionistas del 9 de abril de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados se revelan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas unifoermemente en 103
afios presentados, 2 menos gue se indigue lo contrario.

2.1 Bases de presentacion -

Los estados financieros consalidados de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionaies de Informacién Financiera (NIiFs), emitidas por el {ASB.

Los estados financieros consolidados han sido preparades de acuerdo con el principio de cosfo
historico. Los estados financieros se presentan en nueves soles, excepto cuando se indigue una
expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con NIIF, requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros consolidados se describen en la Nota 4.

Al cierre del afio 2014, la Gerencia se encuentra presentando nuevas propuestas relacionadas con
servicios de construccion para continuar con las operaciones de fa Compafiia durante la segunda
mitad del afio 2015.

2.2 Consolidacién de estados financieros -

Las subsidiarias son las entidades (incluyendo entidades estructuradas) sobre las que ta Compafiia
posee control. La Compaiiia controla una entidad cuando la Compafiia esta expuesta o tiene
derechos a retornos variables de su relacion con la entidad vy tiene la capacidad de afectar esos
retornos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que
su control se transfiere a la Compafiia. Estas se dejan de consolidar desde la fecha en la que et
control cesa.



1.os saldos, ingresos y gastos por transacciones con empresas subsidiarias son efiminados. Las
ganancias o pérdidas que resulten de transacciones entre la Compafia y su subsidiaria que son
reconocidas en alguna partida del activo también se eliminan. Las politicas contables de la subsidiaria
han sido modificadas para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Compairiia.

2.3 Traduccidn de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Compafiia se expresan en ia
monada del ambiente econdmico primario donde opera cada entidad (moneda funcional). Los
estados financieros consolidados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional de la
Compafila y la moneda de presentacion.

b) Transaccicnes y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en los casos de partidas que son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de
estas transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo
de cambio del cierre del afio, se reconocen en los resultados.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro de diferencia en cambio, neta.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos
y los depobsitos a plazo con vencimiento original menores a tres meses.

2.5 Activos financieros -
2.5.1 Clasificacion -

La Compatfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} activos financieros a

" valor razonable a través de ganancias o pérdidas, i) préstamaos y cuentas por cobrar, iii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
Gerencia determina la clasificacion de los activos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial y
reevallia esta clasificacion a la fecha de cada cierre. Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre
de 2013, la Compaiifa s6lo mantiene activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por
cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
carriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contades desde a fecha del estado de
situacién financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y en efectivo y equivalente de
efectivo en el estadoe de siiuacion financiera. '

2.5.2 Reconocimiento y medicion -

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de su negociacion,
fecha en la que la Comparila se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se
transfieren y la Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su propiedad. Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

-9-
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2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron despuégs del reconocimiento inicial del activo (un
"avento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto scbre los flujos de efectivo
estimados del activa financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de detericro surgen cuando, por ejemplo, el deudor estd atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en ef pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algun tipo de reorganizacién financiera y cuando exista informacion
verificable que indique que su generacién de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. E! valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Siun préstamo o
una cuenta por cobrar devenga intereses a tasa variable, 1a tasa de descuento para medir |2 pérdida
por deterioro es la tasa de interés efectiva actuai determinada en funcién del contrato. De forma
practica, la Compariia podria determinar el deterioro sobre la base del valor razonable de un
instrumento utilizando su precio de mercado, si éste es verificable.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y se
tenga la intencién de liquidar sobre bases netas o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. El derecho legal no debe estar supeditado a los acontecimientos futuros y debe ser
gjecutable en el curso normal de los negocios y en el caso de incumplimiento en el pago, insolvencia
o quiebra de la empresa o de la contraparte.

2.7 Trabajos en curso pendientes por cobrar -

Este rubro comprende los estimados realizados por la Gerencia correspondientes a los derechos por
cobrar que no fueron facturados por los servicios y que aln no han sido aprobados por el cliente
(valorizacién por el grado de avance).

2.8 Existencias -

Los materiales y suministros se registran al costo por el método de promedio ponderado ¢ a su valor
reposicién, el menor. El costo de estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no
reembolsables. La provision para desvalorizacion de estas partidas se estima sobre la base de
analisis especificos que realiza la Gerencia sobre su rotacion. Si se identifica que el valor en libros de
las existencias de materiales y suministros excede su valor de reposicién, la diferencia se carga a
resultados en el ejercicio en el que se determina esta situacion.

La Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros consolidados no se requiere constituir

provisiones adicionales a las reconocidas en los estados financieros consofidados para cubrir pérdidas
por obsolescencia de estas existencias.
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2.2 Maquinaria y equipo -

Estos activos se registran a su costo histérice menos su depreciacion. El costo historico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros ascciados
con el activo, se generen para ia Compariia y el costo de estos activos pueda ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de resultados
integrales en el periodo en el que estos gastos se incurren.

Las partidas de maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por ia
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida Gtil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual
durante el estimado de su vida Utll, como sigue:

Afios
Mobiliaric 10
Maguinaria y equipos diversos 4
Unidades de transporte 5

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Elvalor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor razonable y su valor en uso. Para
efectos de1a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibies reversiones del deterioro.

2.11 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de las operaciones. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentre de un afio o menos (o en el ciclo operativo
normal del negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.12 Préstamos -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en
resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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l.os préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicionai de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente legal o asumida
como resuitado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y es posible estimar su monto de manera confiable.

2.14 Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos en los gue una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.

La Compaiifa arrienda maguinaria. Los arrendamientos en los que la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante schre el saido pendiente da pago.

La obligacién por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye
en el rubro de Arrendamientos financieros en corto y largo plazo, segln corresponda. El elemento de
interés detl costo financiero se carga al estado de resultados en el perfodo del arrendamiento de
manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada
periodo. La maquinaria y equipo adquirida a través de arrendamientos financieros se deprecian a lo
largo de su vida Util 0 en el perfodo del arrendamiento, el menor,

2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el estado de otros resuitados integrales o en el patrimonio. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el estado de otros resuitados integrales o directamente en
el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia
evalla periédicamente la posicidn asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
cotresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias. '

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base fributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuande el impuesto a la renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos s la renta diferidos activos sdlo se reconocen en [a medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando existe el derecho legal de
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Beneficios a los empleados -
a) Participacion en las utitidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia equivalenie a 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la
legisiacién tributaria vigente. Este beneficio es solo para los empleados; los obreros de la Compariia no
estan afectos a este beneficio debido a que estan bajo el régimen general segin Decreto Legislativo
No.727 Régimen laboral de construccion civil,

b} Gratificaciones -

La Compafia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en el Pert. El gasto anual por gratificaciones corresponde a dos
remuneraciones mensuales gue se pagan los meses de julio y diciembre.

¢) Compensacion por tiempo de servicios -

l.a compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente, segin la cual se tiene que depositar en
las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por iempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a la
fecha de cada depdsito. La Compafila no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los
depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones-

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisidn por la
obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.17 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en notas a los
estados financieros, 2 menos de que la posibilidad de utilizacion de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan cuando es
probable que se produzca un ingreso de recursos a la Compafiia.

2,18 Capital -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

2.19 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de ia Compafiia.

2.20 Partidas no operativas significativas -

Las partidas no operativas significativas son revelaciones en los estados financieros cuando éstas son
necesarias para proveer una mejor comprension del resultade financiero de la Compaiiia. Estas son
partidas materiaies de ingresos o gastos se muestran separadamente debido a la significancia o a fa
naturaleza del monto.
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2.21 Reconocimiento de ingresos -

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Compafiia, como se describe a continuacion:

a) Ingresos por actividades de construccion -

Los ingresos por actividades de construccion se reconocen utilizando el meétodo del grado de avance
sobre |a base de los costos incurridos, considerando los costos totales e ingresos estimados al final
del proyecto, de acuerdo a la NIC 11, “Contratos de construccion”. Bajo este metodo, los ingresos se
determinan sobre la base de los costos contractuales incurridos en comparacion con el total de los
costos totales del contrato de consiruccion, que representen la utilidad que puede ser atribuida a la
porcién de trabajo culminado. '

Los ingresos se facturan cuando se recibe la aprobacion de ios propietarios del trabajo en curso.

En relacién a servicios que han sido prestados pero no facturados, debido a la falta de aprobacidn por
parte de los propietarios, la Compafifa reconcce un ingreso con un aumento a cuentas por cobrar -
“Trabajos en curso pendientes por cobrar’.

Las cuentas por cobrar que se derivan de servicios de construccion, se muestran netos de los
adelantos recibidos de los clientes en la medida que los contratos relacionados incluyan disposiciones
respecto a la liguidacion.

Una variacion es una instruccion recibida de un cliente para hacer un cambio en el alcance det trabajo
que sera efectuado bajo el contrato. Una variacion puede resultar en un incremento o disminucion en
los ingresos del contrato. Una variacién se incluye en los ingresos del contrato cuando es probable
que el cliente apruebe la variacién asi como el monto del ingreso que surge de dicha variacion y el
monto del ingreso puede ser medido razonablemente.

Un reclamo es el monto que la Compariia busca cobrar del cliente o un tercero como reembolso por
los costos que no han sido incluidos en el precio bajo contrato. Los reclamos se incluyen en los
ingresos del contrato solo cuando se ha logrado negociar casi a una etapa final de modo que es
probable que el cliente acepte el reclamo; y el monto que probablemente sera aceptado por el cliente
se pueda medir razonablemente.

b) Venia de bienes -

Los ingresos procedentes de venta de materiales relacionados con la construccién se reconocen en el
estado separado de resultados integrales del ejercicio cuando se realiza la venta, es decir cuando el
bien es entregado y se transfieren al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y fa
cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

2.22 Costos de contratos de construccion -
Los costos de los contratos se reconocen como gasto en el perfodo en el que se incurren.

Los costos de los contratos incluyen todos jos gastos directos como los materiales, mano de obra,
costos de subcontratacion, costos de fabricacién y de abastecimiento del equipo, costos iniciales e
indirectos. La Compafiia evalta periddicamente si los estimados utilizados son razonables en la
determinacion del grado de avance. Si, como resultado de esta evaluacion, existen modificaciones al
ingresc o costo estimado previamente, o si el costo estimado total def proyecto excede los ingresos
esperados, se realiza un ajuste para reflejar el efecto en resuitados del periodo en el que se incurre el
ajuste o pérdida.
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Cuando el resultado de la culminacion de un contrato de construccion no se puede estimar
confiablemente, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el monto de los costos contractuales
que se hayan incurrido y que sea probable gue se recuperen.

2.23 Normas, modificaciones e interpretaciones -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por fa Compariia en el 2014 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compariia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impacios de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Modificacién a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. Tambien debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera los mecanismos de
solucion. La enmienda no tuvo un efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compafiia.

- Modificacicnes a la NIC 36, "Deterioro de activos”. Esta enmienda elimina cierios requerimientos
de revelacion referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvaiia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo ¢ de una
UGE cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y ¢} revelaciones
detalladas sobre cémo el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una
pérdida por deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ningtn impacto
en los estados financieros de ta Compafiia como consecuencia de ello.

- IFRIC 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen gue no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. El Grupo no esta
sometido actualmente a gravamenes significativos por lo que el impacto en el Grupo no es
significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periado que comenzd el 1
de enerc 2014 no son relevantes para la Compafifa.

b) Normas, modificaciones a normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente -

- NIIF 9, "Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicion y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de la NitF 9 se publicé en julio de
2014, la que sustituye a la gufa de la NIC 39, que se refiere a la clasificacion y medicion de los
instrumentos financieros.

La NIIF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicién mixto y establece tres categorias
principales de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros
resultados integrales (OR!) y el valor razonable a través de resultados. La base de la clasificacion
depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos de renta variable a
medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al inicic de presentar
cambios en el valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizadas en la
NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y medicion, excepto para
el reconecimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro resultado integral, para los
pasivos designados a valor razonabie con cambios en resuitados. La NIIF 9 refleja los requisitos
para la eficacia de la cobertura mediante la sustitucion de las pruebas de efectividad de cobertura.
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Requiere una relacion econédmica entre el instrumento y elemento de cobertura cubierta, como la
"ratio de cobertura” para ser el mismo gue la gerencia utiliza realmente para fines de gestion de
riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que actualmente indica
la NIC 39. La norma es aplicable para los gjercicios gue comiancen el o despues del 1 de enero
de 2018, es permitida la adopcion anticipada. La Compafia aln esta por evaluar el impacto
completo de la NIIF 9.

NHF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacién (il para les usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y de los fiujos de
efectivo derivados de los contratos con clientes. Los ingresos se recenocen cuando un cliente
obtiene el control de un bien o servicio y par lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y
obtener los beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos" y NIC 11
"Contratos de construccidon” y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para
periodos anuales que comiencen el o después del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion
anticipada. La compafiia esta evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacion se espera no
tenga un impacte significativo en el reconocimiento de ingresos.

No se espera que otras NHF o interpretaciones (CINIIF} gque atin no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados
por la Gerencia de la Compaifiia, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan 0s riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compafiia:

a)

Riesgos de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio que resulta de las transacciones que pacta en
moneda distinta a su moneda funcional. Sustancialmente, la Compariia esta expuesta al riesgo
de fluctuaciones del délar estadounidense.

A fin de reducir esta exposicion se realizan esfuerzos para mantener un balance apropiado entre
los activos y pasivos, asi como entre los ingresos y egresos en moneda extranjera. La Gerencia
no tiene como politica la proteccion del riesgo cambiario a través de instrumentos derivados.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013
uss uss$
Activo -
Efectivo y equivalentes de efectivo - 129182 279,178
Cuentas por cobrar comerciales 6,299,668 4,327 407
Otras cuentas por cobrar 411,732 78,839
6,840,582 4,685 425
Pasivo -
Cuentas por pagar comerciales { 3,088,965) ( 2,580,951)
Cuentas por pagar a partes relacionadas ( 2,854781) ( 308,093)
Ofras cuentas por pagar { 285.086) ( 521,338)
{ 6,268,822) (_ 3.410,387)
Activo neto 571,760 1,275,043
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los tipos de cambio utilizados por la Compartia para el
registro de los saldos en moneda extranjera han sido de 5/.2.989 y 5/.2.796 por US$1 para los
activos y pasivos respectivamente, los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP.

La diferencia de cambio por los afios terminados e1 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

Sl Sl.
Ganancia por diferencia de cambio 1,305,370 1,031,613
Pérdida por diferencia de cambio { 2,495 458) (__ 1.089.641)
Pérdida por diferencia de cambio neta { 1,490.088) ( 58,028)

Sien 2014 y 2013, el Nuevo Sol se hubiera revaluado / devaluado en 2% en relacion con el dolar
estadounidense, con todas las otras variables mantenidas constantes, el impacto en la utilidad
antss de impuestos del afio no hubiera sido significativo.

iy Riesgo de precios -

La gerencia de la Compariia considera gue no se encuentra expussta al riesgo de precio debido a
gue no mantiene activos y/o pasivos medidos al valor razonable.

iii) Riesgo de tasa de interés -

Los ingresos y los fiujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercade. La Compaiiia tiene activos que devengan
intereses a tasas filas, representados por las colocaciones de excedentes financieros en
certificados de depositos a plazo fijo, mientras que las obligaciones financieras generan intereses
a tasas fijas.

b) Riesge de credito -

La Compafiia tiene riesgos significativos de concentracion de crédito al sélo prestar servicios a un
cliente. La Compafiia ha establecido politicas para asegurar que el cliente cuenta con una adecuada
historia de crédito; en adicion el cliente no ha tenido incumplimientos en el pasado. No se excedieron
los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Gerencia no espera que la Compafiia incurra
en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. Las transacciones en efectivo se limitan a
instituciones financieras de crédito de alta calidad.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica maniener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en ef mercado. En ese sentido la
Compa#ia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Los excedentes de efectivo v saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en depodsitos a plazo, escogiendo instrumentos con vencimiento apropiado o de
suficiente liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros de la Compafiia son sustancialmente
de vencimiento corriente.

3.2 Administracion de riesgo de capital -

l.os objetivos de la Compafiia al administrar ei capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia no se encuentra apalancada ya que el saldo de
efectivo y equivalentes de efectivo es suficiente para cubrir las obligaciones financieras.

3.3 Estimacién de valores razonables -

Ei valor en libros del efectivo vy equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Gerencia estima que el valor nominal de las cuentas por cobrar y de las cuentas por pagar se
aproxima a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

L os estimados contables criticos usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

41 Estimados contables criticos -

La Compariia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
reportados se presentan a continuacion:

a) Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por servicios basados en contratos, se reconocen por el método de grado de avance, el
cual requiere estimar el margen que se obtendra al culminar la obra. La proyeccion de estos
margenes lo determina la Gerencia sobre la base de sus presupuestos de gjecucion y se ajustan
periodicamente con la finalidad de usar informacion actualizada que refleja el desempefio real en los
frabajos. En tal sentido, la Gerencia considera que las estimaciones realizadas al cierre del afio son
razonables.

Todo cambio en los estimados bajo el confrato se reconocerd como un cambio en los estimados
contables en el periodo en el que se realiza el cambio y en periodos futuros si fuera aplicable.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se efectud un analisis de sensibilidad, considerando un
aumento/disminucién del 10% sobre los margenes de construccion, lo cual se muestra a continuacion:

2014 , 2013
Si. Sl

Ventas 307,411,213 146,282,557
Margen bruto 47 879,712 14,080,554
% : 15.51 9.63
Mas 10% ' 17.08 10.59
' 52,447 683 15,488,609
Aumento sobre la utifidad antes de impuestos 4,767,971 1,408,055
Menos 10% 13.96 8.66
42,911,741 12,672,499
Disminucion sobre la utilidad antes de impuestos { 4767,971) (__1,408.0535)

b) Impuestos -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia busca Asesorfa profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compatiia considera que no existen
contingencias tributarias.

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de peliticas contables -

| as transacciones en los afios 2014 y 2013 no han requerido ia aplicacion especial de juicio
profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por la Compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
51 Instrumentos financieros por categoria -
La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
51 5/.

Activos segiin el estado de situacién financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efective y equivalenie de efectivo 22,986,229 23,965,425
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 82,368,843 24,068,767

105,355,072 48,034,192
Pasivos segln el estado de situacién financiera
Otros pasivos financieros:
Ohligacicnes financieras 12,327,112 1,457,661
Cuentas por pagar comerciales 27,324,971 14,564 931
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12,381,757 1,759,335
Otras cuentas por pagar 7,993,387 4893255

60,027,227 22675182

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen} o sobre la base de informacion
historica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuagion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Sl. Sl
Efectivo y equivalente de efectivo
Banco de Crédito del Perlt {(A+) 21,555,671 23,148,943
Banco de la Nacion (A) 1,348,949 637,187
Banco Continental (A+) 20,973 106,625
22,834,593 23,892,755

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la totalidad de la cartera de la Compafiia corresponde al cliente
Enersur S.A. y no se tiene incumplimiento en el pasado. Asimismo, de las cuentas que estan en
cumplimiento de sus términos contractuales, no existen algunas que hayan sido renegociadas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
sl Sl
Caja 51,637 72,670
Cuentas corrientes bancarias 2,335,538 1,879,935
Depasitos y certificados a plazo 20,599,055 22,012,820

22.986.230 23,965,425

ta calidad crediticia de |as instituciones bancarias en las que la Compariia mantiene sus excedentes
de efectivo mantiene ratings Ay A+.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene sus cuentas corrientes principalmente en bancos
focales denominados en moneda nacional y en moneda extranjera por S/.1,949,413 y US$129,182 y
$/.1,099,350 y US$ 279,179, respectivamente al 31 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014, los depositos y certificados a plazo estan denominados en moneda
nacional y moneda extranjera por S/.14,500,000 y US$2,040,500 ($/.12,800,000 y US$3,295,000 al 31
de diciembre de 2013). Asimismo, tienen vencimientos originales menores a tres meses y devengan
intereses a tasas que fluctan entre 3.9% y 0.1% al 31 de diciembre 2014 (3.8% y 1.3% al 31 de
diciembre de 2013).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
81, Si.
Facturas por cobrar 20,211,660 1,513,247
Trabajos en curso pendientes por cobrar:
- Valorizaciones por cobrar 41,853,120 15,039,536
- Derechos por cobrar 18,092,862 7,121,244

60,045 982 22,160,780
80,257,642 23,674,027

Las facturas por cobrar estan relacionadas a los estimados del grado de avance aprobados por los
clientes.

tas valorizaciones por cobrar alin no han sido facturadas al cliente. Las valorizaciones, y el
correspondiente ingreso, se calculan cada mes bajo el método del grado de avance. Estos saldos son
facturados al mes siguiente de realizada la valorizacion.

El valor razonable de las facturas y derechos por cobrar es similar a su valor en fibros debido a que su
perfodo promedio de cobro es de 45 dias. Estas cuentas por cobrar no devengan intereses y no
cuentan con garantias especificas. '

Los derechos por cobrar corresponden al ingreso reconocido de acuerdo con el grado de avance

(Nota 2.21-a) y que se relacionan con valorizaciones futuras que se realizaran bajo el contrato de
construccion actuaimente vigente.
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SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

a) Saldos al cierre del afio -

2014 2013

Sl 81
Cuentias por pagatr:
J.J.C. Contratistas Generales S.A. 10,126,246 1,404,195
Mas Errazuriz del Perti S.A.C. 840,338 268,578
Ingenieria y Gonstrucciones Mas Errazuriz S A. 369,396 86,564
Mas Errazuriz Maguinarias y Servicios Ltda. 1.845 777 -

12,381,757 1,759,335

Las cuentas por pagar a empresas refacionadas son de vencimiento corriente, no generan intereses,
ni cuentan con garantias especificas. Estos saldos se generan principalmente por alquiler de equipos

y asesoria recibidas.

b) Las transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio son:

2014 2013
18 Sl
J.J.C. Contratistas Generales S.A. -
Compra de servicios.
- Interés carta fianza 396,052 275,440
- Reembolso de gastos 311,785 1,438
- Alguiter de equipos 6,602,703 1,820,804
- Asesoria contable y administrativa 3,593,180 2,156,964
- Interés de préstamos 6,432 -
- QOtros servicios 27,193 -
10,937,345 4,254 646

Compra de materiales 1,941 9,738
Compra de activos fijo - 32,400
Préstamos recibidos 2,000,000 -
Mas Errazuriz Chile S.A.
Compra de servicios.
- Interés carta fianza 352,855 335,743
Compra de materiales 141,858 -
Mas Errazuriz del Pera S.A.C.
Compra de servicios: )
- Servicios técnicos . 2,940,742 2,731,279
- Interés de préstamo 816 -
- Reembolsos de gastos - 24,871

2,941 558 2.756,150
Préstamos recibidos 350,000 -
J.J.C. Mas Errazuriz S.A.S. :
Préstamos otorgados a afiliadas 15,790 20,706
Mas Errazuriz Maquinarias y
Servicios Ltda.
Compra de servicios
- Alguiter de equipecs 2,049,488 99,110
- Flete de equipos - 10273

2,049,488 109,383
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Las transaccionas se negocian con las partes relacionadas a precios como si se transaran con
terceros no vinculados.

c} Compensacion de la Gerencia clave -

En el afio 2014 y 2013 se realizaron pagos a la Gerencia de Obra por $/.852,239 y 5/.430,425,
respectivamente, gue forman parte del costo del proyecto “Central Hidroeléctrica Quitaracsa”. Los
socios de la compafiia sjercen la funcién de Gerencia General y se remunera a los mismos a traves
de los conceptos de asesoria administrativa y servicios técnicos mencicnados en el cuadro anterior.

9 MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta magquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion acumulada,
por los afies terminados al 31 de diciembre, es el siguiente:

Unidades Equipos de Equipos Unidades

Maquinaria Mobiliaric transporte = coémputo diversos por recibir  Total

S1.000 51000 5/.000 51,000 51006 S1.000 5000
2013:
Al 1de enerc de 2013 -
Costo 22,616,593 182,310 4,732,452 257,012 1,457 967 - 29,246,334
Depreciacién acumulada (8222059 ( 28,835% (_1.282,854) ( 155.543) ( 288,340) - {__7.978,531)
Costo neto 16,394,634 152,675 3,446,498 101,469 1,169,827 - 24,767,803
Costo neto inicial 16,394,534 152,675 3,440,498 101,469 1,169,827 - 21,267,803
Adicianas 4,230,077 65,178 881,852 78,109 802,032 1,710,108 7,745,156
Baja de activos { §70,401) ( 15,484) { 143,327) {( 18,149y ( 76,046} - { 923,407}
Cargo por depreciacion { 3,823528) (  237184) ( 800,831 { 56,952) ( 341,201) - (5,045,828}
Depreciacion baja de actives 506,566 3,800 59,087 18,149 34,221 - 721.853
Costo neto final 16,737,178 183.005 3,426,029 120,624 1.588,633 1,710,108 23765577
Al 31 de diclembre de 2013 -
Costo 26,176,289 232,004 5450,777 314,972 2,183,883 1,710,108 36,068,083
Depreciacion acumulada { 9439081 ( 48.999) (_2024,748) ( 194 348} ( 595.320) { - Yy {12,302,508)
Costo neto final 16,737,178 183,008 3,426,029 120,624 1,588,633 1,710,108 23765577
2014:
Al 1 de enerc de 2014
Costo 26,176,268 232,004 5,450,777 314,972 2,183,953 1,710,108 36,058,083
Depreciacidn acumulada (9439091} { 48,999) { 2024748} ( 194 348) { 595,320) - { 12,302 508)
Costo neto 16,737,178 183,005 _ 3426079 120 624 1,588,633 1,710,108 23,765 577
Costo neto inicial 16,737,178 183,005 3,426,029 120,624 1,588,633 1,710,108 23,765,577
Adiciones 3,875,278 243,649 770,965 204,216 415,369 32,725 5,542,202
Baja de activos - - {  261,348) { 36,807) { 45,132) - { 344,287)
Transferencias 1,375,151 - - - 334,957 ( 1,710,108} -
Cargo por depreciacion ( 4,928125) ( 43,627) { 985015) { 96,241) {( 459,163) - { 8,512,161)
Depreciacion baja de activos - - 38,331 36,807 14,378 - B9.516
Costo nato final 17,069,482 383,027 2,988,962 228,599 1,848,052 32,725 22,540,847
Al 31 de diciembre de 2014 -
Costo 31,426,698 475,653 5,960,394 482,381 2,888,147 32,725 41,265,998
Depreciacion acumulada (..14,387,218} ( 92.626) {_2.971,432) ( 253.782) (___1.040,095) - {_18725.151)
Costo neto final 17,069 487 383,077 - 2988067 228,539 1,348,052 32,725 22,540,847

Las adiciones en 2014 y 2013 corresponden a adquisicion de maquinaria y equipos diversos
necesarios para el desarrollo del Proyecto.

La depreciacién del afio 2014 ascendié a $/.6,512,161 (8/.5,045,826 en el afio 2013), la misma que
fue cargada al costo del servicio (Nota 14).

Al 31 de diciembre, el valor neto en libros de maquinaria adquirida a través de contratos de arrendamiento
financiero se descompone como sigue:
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2014 2013

Sl. sl
Costo 1,375,151 1,375,151
Depreciacion acumulada ( 252 111) -
Costo neto 1,123.040 1,375,151

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubre comprende |as facturas por pagar relacionadas a las
operaciones para el Proyecto Quitaracsa |, que corresponden a unidades de transporte, maguinarias,
gastos de alimentacion y suministro del campamento y otros relacionados al Proyecto.

Las cuentas por pagar son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

Si. 81
Remuneraciones y participaciones 7,959,746 4,862,128
Tributos por pagar 8,595,550 6,609,010
Diversas 33,6840 31,127

16,588,936 11,502 265

PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital de la Comparila esta representado por 700 acciones
comunes de valor nominal de $/.1,000 cada una, las gue se encuentran iniegramente suscritas y
pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura societaria de la Compafiia se conforma de 2
accionistas, cada uno con 50% de participacion en el capital social.

b} Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utifidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal puede
aplicarse a compensar pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores.

Esta reserva puede ser capitalizada siendo en este caso igualmente obligatoria su reposicion. Al 31
de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, esta reserva ha llegado a su tope de detraccion,
al representar el 20% del capital pagado.

c) Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido vy liquidado por la Companiia. En el 2014 se emitié una nueva ley que modifica la tasa de este
impuesto a partir del aflo 2015 (Nota 14-b).

En Junta General de Accionistas celebrada con fecha 23 de enero de 2014 se aprobé 1a distribucion
de dividendos ascendente a 5/.5,644,000.
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COSTO DEL SERVICIO

El rubro estd conformado por:

2014 2013
81, 3/,
Cargas de personal 84,100,477 41,175,469
Consumo de materiales de construccion 83,552,833 45,771,548
Alguileres de equipos 52,326,232 21,575,637
Gasios generales 17,627,285 9,478,158
Servicios de subcontratistas 15,612,513 9,155,366
Depreciacion {Nota 10) 6,512,161 5,045 827
259,731,501 132,202,003
Numero promedio de empleados 1,414 594
Las cargas de personal comprenden a los siguientes conceptos:
2014 2013
s/, sl
Salarios 45 681,191 19,558,703
Sueldos . 14,323,224 9,344,010
Gratificaciones 6,964,136 3,845,481
Compensacion por tiempo de servicios 5,035,733 2,491,750
Essalud 4,887,608 2,317,944
Vacaciones 2,726,507 1,394,637
Alimentacion 2,012,096 900,380
Otras remuneraciones 2,169,982 1,325,664
§4.100477 44,175,469

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la legislacion vigente en Pert, no es permitida la determinacion de impuesto en
forma consolidada. La Compafiia y subsidiaria han efectuado esta determinacion en forma
individual. La Unica subsidiaria de la Compaififa esta domiciliada en Colombia y no ha originado

impuesto por pagar por no tener cperaciones gravables.

La Gerencia de la Compafiia considera que ha determinado su materia imponible de acuerdo con

la legislacion tributaria vigente, la gque exige agregar y deducir al resultado mostrado en los
estados financieros, aguellas partidas que se consideran gravables y no gravables,

respectivamente. '
La tasa del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.

b) Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta en Perl -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitid la Ley No.30296, "Ley que promueve la

reactivacion de la economia” que, enire otros aspectos, establece una reduccion gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que disminuira del actual 30%
a 28% para los afios 2015 y 2016, a 27%, para los afios 2017 y 2018, y a 26% para los afios 2019
y siguientes. Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual del impuesto a los
dividendos al que estan afectos las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que
se incrementara del actual 4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en [0s
afios 2015 vy 2016; a 8.8% para los dividendos gue se acuerden o paguen en los afios 2017 y
2018, v a 9.3%, para los dividendos gue se acuerden o paguen en los afios 2019 y siguientes.
Las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del
4.1%, a pesar de que su distribucién se acuerde U ocurra en periodos posteriores.
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c)

d)

El gasto tributario por impuesto a la renta mostrado en el estado de ganancias y pérdidas
corresponde:

2014 2013
Sl Sl.
Impuesto a la renta:
Corriente 8,801,366 8,295,925
Diferido 5138384 (_ 1,780,568)
13,939,750 4,515,357
La materia imponible de la Compaiiia ha sido determinada como sigue;
2014 2013
Sl. Si.
Utilidad antes de impuesto a la renta 47,224 834 14,426,314
Mas: Participacion de los irabajadores 1,544,099 1,104,548
48,768,933 15,530,862
Mas {(menos):
Diferimiento de resuliados de obra - 10,994,793
Gastos no deducibles 1,283,940 624,877
Deduccion partidas temporales para fines tributarios 19,170,887y {__ 5,059.568)
17,886,947) 6,660,102
Materia imponible 30,881,986 22,090,964
Participacion de los trabajadores (5%) 1,644089) (__ 1,104.548)
Renta neta imponible 29,337 887 20,9686.4186
Impuesto a la renta (30%) 8,801,366 6,295,925

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del mento teérico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto al resultado de la Compafiia, como sigue:

2014 2013
8i.
Utilidad antes de impuesto a la renta 47,224,834 14,426,314
impuesto calcuiado aplicando la tasa de 30% 14,167,450 4,327,894
Partidas permanentes 385,182 187,463
Otros 121,573) -
Ajuste quiebre de tasa 491,309) -
Impuesto a la renta del afio 13,939,750 4,515,357

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir la utilidad
tributaria determinada por la Compafia en los cuatro Gltimos afio, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacidn de ja declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacién). Los afios 2010 al 2014, estan abiertos a fiscalizacion. Debido a
gue pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria
sobre las normas aplicables a la Compafifa, no es posible anticipar a la fecha si se produciran
pasivos iributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesio
adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasives de importancia como resultado de estas posibtes revisiones.
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De acuardo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacion del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecio debe contarse con
documentacién e informacion gue sustente los métodos y criterios de vaiuacion aplicados en su
determinacion. L.a Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacién al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compaiiia, la gerencia y sus
asesores legales opinan gue, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014,

Impuestio tempoeral a los actives nefos -

El impuesto temporal a los activos netos grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos at régimen general del impuesto a la renta. A partir del afio 2012, la tasa del impuesto es
de 0.4% aplicable al monto de los activos netos gue excedan S/.1 millén. El monto efectivamente
pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del régimen general del impuesto
a la renta o contra el pago de la regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que
corresponda.

COMPROMISOS

La Compafiia mantiene cartas fianzas sin beneficio de exclusion, irrevocable y de realizacion
automatica a favor de Enersur S.A. Por la suma de US$12,114,593 para garantizar el cumplimiento
de las obligaciones de la Compafiia (Nota 1-b).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre ef 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estadoes financieros, no han ocurrido
eventos posteriores gue requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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